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5. Artigos

5.1. Amortecimento da recessdo e a agao dos bancos publicos

Profa. Dr2, Maria Alejandra Caporale Madi
Instituto de Economia/UNICAMP

Os dados apresentados pelo IBGE a respeito da reducdo de 0,8% do PIB brasileiro no
primeiro trimestre de 2009, em relagcao ao quarto trimestre de 2008, sugerem um amortecimento
dos impactos da crise internacional sobre a economia brasileira. No entanto, um olhar mais detido
sobre a composicao da demanda agregada no primeiro trimestre de 2009 revela que os
mecanismos de transmissdo da crise internacional foram responsaveis pela queda significativa das
exportacdes e importagdes de bens e servicos (16% e 16,8%, respectivamente) e da formagao
bruta de capital fixo (12,6%). Quanto aos componentes da demanda interna, a queda na formacgao
bruta de capital fixo em relagao ao quarto trimestre de 2008 foi apontada pelo IBGE como a maior
reducdo desde o inicio da série em 1996 e certamente terd impactos decisivos sobre o PIB
potencial. Nesse quadro, a evolugao do PIB no primeiro trimestre, na comparagao com o quarto
trimestre de 2008, revela a evolucdo favoravel das despesas em consumo das familias (0,7%) e da
administracdo publica (0,6%), responsaveis por 64,84% e 22,38% do PIB nominal no periodo.

Sob o impacto da conjuntura internacional recessiva e da revisdao de expectativas quanto ao
futuro da demanda doméstica e dos lucros, todos os sub-setores da industria de transformacao
apresentaram taxas negativas de variacdo quanto ao valor adicionado, particularmente pela
reducdo na producdo de maquinas e equipamentos, veiculos automotivos, mobiliario, vestuario e
calcados, assim como na metalurgia. O valor adicionado na construgao civil sofreu retracdo de
9,8%. Adicionalmente, a queda do PIB esteve associada a um desempenho negativo do setor de
servicos: o comércio (atacadista e varejista) apresentou taxa negativa de 6%; os servigos de
transporte e armazenagem também foram afetados desfavoravelmente pelos resultados da
industria. Cabe lembrar que a industria foi responsavel por 20,85% do PIB no primeiro trimestre,
enguanto os servigos e a agropecuaria corresponderam a 58,51% e 6,01%, respectivamente.

Varios fatores contribuiram para o amortecimento dos impactos da crise no periodo
analisado. Uma das faces implicitas do resultado atingido pelo PIB no primeiro trimestre de 2009
pode ter sido a expansdao dos bancos publicos no mercado de crédito. Segundo o BACEN, a
participacdo relativa dos bancos publicos no total da carteira do sistema financeiro aumentou para
37,15% em fevereiro, para 37,6% em margo, ante 34,2% em margo de 2008.

Tabela 1. Operacoes de crédito do sistema financeiro, saldo por atividade econémica.
primeiro trimestre de 2009, variacdo %.

Publico 1/ Privado nacional Estrangeiro

Setor publico 4,2 -0,4 -7,1
Setor Privado

IndUstria 2,8 1,2 -2,6
Habitacao 8,0 3,7 7,1
Rural 2,0 -3,5 2,3
Comércio 3,5 -7,2 -6,1
Pessoa Fisica 9,3 3,5 0,1
Total setor 4,8 -0,9 -0,4
privado

Total Geral 4,8 -0,9 -1,0
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1/ Refere-se as instituicbes em que os governos federal, estadual ou municipal detém participacao
superior a 50% no capital votante, de acordo com a Carta-Circular 2.345, de 25.1.1993.
Fonte: Banco Central do Brasil.

A Tabela 1 ilustra de maneira exemplar o papel desempenhado pelos bancos publicos no
sentido de expandir fluxos de crédito aos setores publico e privado, num cenario de retracéo do
total geral do saldo das operacdes de crédito nas instituicdes financeiras privadas nacionais e
estrangeiras. Os dados apresentados pelo BACEN sugerem que os bancos publicos destacaram-se
no enfrentamento das necessidades de liquidez de empresas (industria, habitacdo, rural e
comércio) evitando maiores desequilibrios patrimoniais no contexto do quadro recessivo e da
restricdo de financiamento internacional. No setor financeiro publico, a carteira de crédito voltada
as pessoas fisicas também apresentou resultado expressivo quando comparada a carteira das
instituicdes financeiras privadas nacionais e estrangeiras. Nesse sentido, a avaliacdo dos
mecanismos de gestdo da crise no Brasil envolve a anadlise dos impactos da gestdo crediticia no
setor financeiro publico. Assim, a importdncia das acbes recentes das instituicbes bancarias
publicas coloca novos elementos para o debate sobre as relagdes Estado, mercado e sociedade no
Brasil do século XXI.
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